Salkunhoitajan kommentti

Toukokuussa euroalueen talous alkoi piristyd ja synkin vaihe naytti
jaévan taaksepéain. EKP:n kesdkuun koronlasku oli jo tdysin
hinnoissa ja loppuvuoteen ennakoitiin 2-3 lisdkoronlaskua. Ruotsi
laski ohjauskorkoaan jo ennen Euroopan keskuspankkia 8.5., mika
oli térked paatdés pohjoismaiden talouksille ja markkinoille.
Yhdysvalloissa toive kesakuun koronlaskusta sen sijaan hiipui, kun
inflaatio osoittautui toivottua sitkedmmaksi. Q1/2024 tuloskausi ylitti
markkinaodotukset ja osakemarkkinoilla markkinanousu laajeni yha
useampiin  osakkeisiin.  Eurooppalaiset osakkeet nousivat
toukokuussa 3,3 %. Rahaston arvo nousi 6,1 %. Tuloskausi sujui
odotuksia paremmin ja tulosylittajat nousivat eniten. Avance Gas
Holdingin hyva tulos yhdistettyna yli 10 %:n kvartaaliosinkoon nosti
osakkeen kokonaistuoton toukokuun osalta yli 30 %:iin.
Pohjoismaiset sykliset osakkeet tuottivat kuukauden aikana hyvin.
Toukokuussa ostimme lisdd kuluttajatuoteyhti6 ~ Dometicin
osakkeita. Kuukauden aikana myimme loput Mandatumin
osakkeista ja kevensimme myds hieman konepajojen ja
rahoitusosakkeiden painoa rahastossa. Rahaston osinkotuotto on
noin 6,4 % ja vuoden 2024 ennustettu P/E-luku 11,8.
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= Rahasto Rahaston volatiliteetti, 1 vuosi 14,8 %
m—— |ndeksi Indeksin volatiliteetti, 1 vuosi 9,7 %
Tracking error 9,1 %

KYMMENEN SUURINTA SIJOITUSTA

Yritys Osuus
Nordea Bank 8,9 %
Volkswagen AG 8,7 %
Equinor ASA 6,4 %
Metso OYJ 6,4 %
Skandinaviska Enskilda Banken 5,7 %
Dometic Group Ab 4.2 %
Konecranes Oyj 41 %
Daimler AG 4.1 %
JM AB 41 %
Fortum OYJ 4,0 %

Suomi 36,4 % Britannia 4.3 %
Ruotsi 25,8 % Itévalta 0,6 %
Saksa 14,6 % Viro 0,3 %
Norja 13,4 % Espanja 0,1 %
Ranska 4,6 %
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Rahaston koko, milj.eur
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ISIN-koodi

Bloomberg-koodi
SFDR-luokittelu

Hallinnointi- ja sailytyspalkkio p.a.
Merkinta- / lunastuspalkkio
Hallinto- ja toimintakulut yht. p.a.
Kaupankayntikulut p.a.
Minimimerkinta

Sijoitusrahasto eQ Eurooppa Osinko on eQ:n aktiivisesti
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osakerahasto, joka sijoittaa p&&dosin eurooppalaisiin korkean osinkotuoton
omaaviin yrityksiin. Pa&paino on likvideissa, suurissa yrityksissa. Rahaston
sijoitustoiminnan tavoitteena on edistdd muiden ominaisuuksien ohella
ymparistdon ja yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia. Liséksi edellytetdén, etta
sijoituskohteena olevat yritykset noudattavat hyvaa hallintotapaa.

RISKIT

5 (keskikorkea)

Riski-indikaattori (1-7)

Suositeltava vahimmaissijoitusaika

5 vuotta

Riski-indikaattorissa oletetaan, etta sijoittaja pitaa tuotetta 5 vuotta.
Indikaattori iimaisee rahaston riskitason verrattuna muihin sijoitus-

tuotteisiin. Sen avulla kerrotaan, kuinka todennékdisesti rahaston

sijoittaja menettda rahaa markkinatapahtumien kuten osake-

markkinoiden arvonlaskun takia.

TUOTTOKEHITYS

Rahasto Indeksi
1 kk 6,1 % 3,3 %
3 kk 10,1 % 6,4 %
vuoden alusta 8,1 % 10,1 %
12 kk 26,3 % 17,6 %
3vp.a. 51 % 8,4 %
perustamisesta p.a. 6,2 % 3,6 %
2023 18,6 % 15,8 %
2022 -13,4 % -9,5 %
2021 28,8 % 25,1 %
2020 1,1 % -3,3 %
2019 28,5 % 26,0 %

TOIMIALAJAKAUMA

Kestokulutustuotteet 30,5 %
Rahoitus 23,0 %
Teollisuus 18,7 %
Energia 13,7 %
Materiaalit 4.4 %

Yhdyskuntapalvelut
Paivittaistuotteet
Kiinteistot

Viestinta
Terveydenhuolto

eQ Rahastoyhtié Oy - Aleksanterinkatu 19 A, 00100 Helsinki, puh (09) 6817 8700, fax (09) 6817 8766, y-tunnus 0736052-7, www.eQ.fi

41 %
2,2%
2,0 %
1,0 %
0,3 %

Tama katsaus on eQ:n markkinointiviestintaa eiké ole kehotus ostaa tai myyda rahasto-osuuksia. Aiempi tuotto ei ennakoi tulevaa tuottoa. Tutustu ennen lopullisten
sijoituspaatdsten tekemista rahaston ominaisuuksiin ja riskeihin rahastoesitteessa ja avaintietoasiakirjassa, jotka lI6ytyvat osoitteesta www.eQ.fi. eQ Rahastoyhtit Oy ei
vastaa katsauksessa mahdollisesti olevista virheista ja niiden kaytdsté aiheutuneista vahingoista.
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