Energia

Salkunhoitajan kommentti

Kolmannen kvartaalin tuloskausi saatiin osakemarkkinoilla
paatokseen nouseviin kursseihin. Indeksit tekivat jélleen uusia
huippuja taloustilastojen jatkaessa positiivista virettdan. EKP:n
koronlaskun merkitys jai melko vahaiseksi, ja isompaan rooliin
ovat jalleen nousseet komentit USA:n elvytyksen keventamisen
suhteen, etenkin makrodatan vahvistuessa odotettua enemman.

Raaka-dljyn hinta laski marraskuussa 4 prosenttia alle 93 dollarin
tason. Taustalla oli véliaikainen sopu Iranin ydinvoimakiistassa.
Ensi alkuun sopu alentaa Iranin 6ljyn kuljetuskustannuksia, ja
jatkossa se saattaisi mahdollistaa investoinnit
Oljyntuotantokapasiteettiin, jolla saataisiin Iranin kapasiteetti
nostettua nykyisesta 2.6 miljoonan barrelin tasosta lahelle 4
miljoonaa barrelia, jossa oltiin vuonna 2011.

Marraskuussa seka energia- ettéd yhdyskuntapalvelusektorit olivat
paineessa. Rahastomme tuotto jai vajaat 3 prosenttia miinuksen
puolelle. Erityisen suuressa laskussa olivat eurooppalaiset
oljykenttapalveluita tuottavat yhtiét, kuten Subsea 7 ja Technip,
siitd huolimatta, etté esimerkiksi Subsea 7:n kolmannen kvartaalin
tulos ylitti odotukset.
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Rahaston volatiliteetti, 1 vuosi 12,1 %
Indeksin volatiliteetti, 1 vuosi 10,9 %
Tracking error 7,7%
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B Alankomaat 3,9 %
Portugali 3,8 %
B Ranska2,2%

Yhdysvallat 62,1 %
Britannia 14,7 %
Kanada 8,9 %
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Tama katsaus ei ole kehotus ostaa tai myyda rahasto-osuuksia. Katsauksessa esitetyt tiedot perustuvat kirjoitushetken tietoihin, jotka voivat tai
ovat voineet muuttua. eQ Rahastoyhtid Oy ei vastaa katsauksessa mahdollisesti olevista virheisté ja niiden kéytosta aiheutuneista vahingoista.
Rahaston arvo voi nousta tai laskea ja asiakkaat voivat menettdéd rahastoon sijoittamiaan varoja. Historiallinen tuotto ei ole tae tulevasta.
Asiakkaan tulee aina ennen sijoituspaatoksen tekemista tutustua rahaston ominaisuuksiin, kuluihin ja riskeihin, jotka ilmenevat
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Rahaston koko, milj.eur 54

Rahasto-osuuden arvo 154,70 (29.11.2013)

Salkunhoitaja eQ Varainhoito Oy

Vertailuindeksi MSCI World Utilies & Energy
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Aloituspaiva 7.6.2002

ISIN-koodi F10008806112 (1 K),
FI0008806104 (1 T)

Bloomberg-koodi ICEGUTB FH

Hallinnointi- ja séilytyspalkkio 1,5% pa.

Merkinta-/lunastuspalkkio 1%/ 1%

Minimimerkinta 500 eur

Rahasto sijoittaa varansa paasaantdisesti energiasektorilla  seka
yleishyddyllisia palveluja tuottavalla sektorilla toimivien yhtididen osakkeisiin
maailmanlaajuisesti. Rahasto pyrkii aktiivisella salkunhoidolla sijoitusten
arvonnousuun pitkalla aikavalilla.
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RAHASTO INDEKSI

1 kk -2,9 % -1,3%
3 kk 0,8 % 24%
vuoden alusta 6,0 % 7,0 %
12 kk 51 % 6,5 %
3vp.a. 2,4% 28%
5vp.a. 3,8% 2,6 %
perustamisesta lahtien 54,7 % 37,1%

TOIMIALAJAKAUMA

Toimiala Osuus
Energia 76,2 %
Yhdyskuntapalvelut 23,8 %

KYMMENEN SUURINTA

Yritys Osuus
Schlumberger Ltd 77%
Halliburton Co 6,4 %
American Water Works Co Inc 6,1 %
Occidental Petroleum Corp 6,1 %
Subsea 7 SA 5,9 %
National Oilwell Varco Inc 52%
Noble Corp 4.6 %
Northeast Utilities 4,6 %
Devon Energy Corp 45%
Suncor Energy Inc 4,4 %

avaintietoesitteesta ja rahastoesitteesta, jotka voi tilata maksutta rahastoyhtiélta tai osoitteesta www.eQ.fi



