eQ Globaali Yhdyskuntatekniikka ja Energia

Salkunhoitajan kommentti

Joulukuussa volatiliteetti osakemarkkinoilla jatkui 6ljynhinnan
jatkettua voimakasta laskuaan ja deflaatiopelkojen noustua
pintaan. Kuun puolivalin reippaasta pudotuksesta toivuttiin
osakemarkkinoilla kuitenkin nopeasti. Eurooppalaisten osakkeiden
tuotto jai kuun paatteeksi vain puolitoista prosenttia miinuksen
puolelle, ja USA:ssa péaastiin euromaaraisesti 2.7 prosenttia
plussalle.

Oljynhinta jatkoi joulukuussa laskuaan marraskuun tahtiin.
Pohjanmeren Brentin hinta laski lahes 19 ja WTl:n 20 prosenttia.
Oljyliitannaisten  yhtiiden  kurssilasku  kuitenkin  rauhoittui.
Tuotannon leikkausten poissaollessa markkinat ovat huolestuneet
nyt myos 6ljyn kysyntanakymista.

Rahaston arvo vahvistui  joulukuussa 3.5  prosenttia
vertailuindeksin tuoton jaéddessa pienemméksi. Rahaston salkun
yhdyskuntatekniikkayhtididen ylipaino toimi nyt hyvin éljynhinnan
ollessa edelleen paineessa. Lisaksi dollarin 2.8 prosentin
vahvistuminen euroa vastaan toi mukavasti lisatuottoa, silla 71
prosenttia rahaston sijoituksista on USA:ssa. Erityisesti monet
yhdysvaltalaiset yhdyskuntapalveluyhtiét tuottivat joulukuussa
hyvin. My6s kanadalaisen 6ljyn- ja kaasunjakeluyhtion Enbridgen
kurssi nousi mukavat 13.8 prosenttia.
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Rahaston volatiliteetti, 1 vuosi 15,6 %
Indeksin volatiliteetti, 1 vuosi 12,7 %
Tracking error 6,4 %
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W Yhdysvallat 72,1 %
B Kanada12 %
Britannia 6,5 %

B Ranska52 %
B Alankomaat 2,8 %
Portugali 1,4 %
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PERUSTIEDOT

Rahaston koko, milj.eur 4.3

Rahasto-osuuden arvo 169,51 (31.12.2014)
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Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 1,5% pa.

Merkinta-/lunastuspalkkio 1%/ 1%

Minimimerkint& 500 eur

Rahasto sijoittaa varansa paéaséantdisesti energiasektorila seka
yleishyddyllisia palveluja tuottavalla sektorilla toimivien yhtididen osakkeisiin
maailmanlaajuisesti. Rahasto pyrkii aktiivisella salkunhoidolla sijoitusten
arvonnousuun pitkalla aikavalilla.

TUOTTOKEHITYS

RAHASTO INDEKSI

1 kk 3,5% 25%
3 kk -5,8 % -1,0%
vuoden alusta 9,5 % 15,3 %
12 kk 9,5 % 15,3 %
3vp.a. 4,6 % 6,6 %
5vp.a. 4,2 % 55%
perustamisesta lahtien 69,5 % 59,7 %

TOIMIALAJAKAUMA

Toimiala Osuus
Yhdyskuntapalvelut 50,3 %
Energia 44,7 %

KYMMENEN SUURINTA

Yritys Osuus
American Water Works Co Inc 9,2 %
Northeast Utilities 72%
Enbridge Inc 6,5 %
Valero Energy Corp 6,0 %
American Electric Power Co Inc 50%
Tesoro Corp 4,9 %
United Utilities Group PLC 43 %
Schlumberger Ltd 4,0 %
Aqua America Inc 3,9%
EOG Resources Inc 3,6 %
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Tama katsaus ei ole kehotus ostaa tai myyda rahasto-osuuksia. Katsauksessa esitetyt tiedot perustuvat kirjoitushetken tietoihin, jotka voivat tai ovat voineet muuttua. eQ
Rahastoyhtit Oy ei vastaa katsauksessa mahdollisesti olevista virheista ja niiden kéaytosta aiheutuneista vahingoista. Rahaston arvo voi nousta tai laskea ja asiakkaat voivat
menettaa rahastoon sijoittamiaan varoja. Historiallinen tuotto ei ole tae tulevasta. Asiakkaan tulee aina ennen sijoituspaatoksen tekemista tutustua rahaston ominaisuuksiin,
kuluihin ja riskeihin, jotka iimenevét avaintietoesitteesta ja rahastoesitteestd, jotka voi tilata maksutta rahastoyhtiolta tai osoitteesta www.eQ.fi



